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OBNAVLJANJE PRIVREDNOG ZIVOTA U SRBIJI
POSLE PRVOG SVETSKOG RATA

APSTRAKTUM: U radu je obradeno stanje privrede u Srbiji
posle Prvog svetskog rata i uslovi pod kojima se ona obnavlja.
Iako suocena sa velikkim teskoéama, Srbija je do kraja 1921.
godine obnovila saobraéaj i proizvodnju u osnovnim privrednim
granama (poljoprivredi i zanatstvu) i stvorila preduslove za
oporavak privrede u celini.

rvi svetski rat je ostavio teske posledice na celokupni Zivot Srbije. Od

svih zemalja ufesnica u ratu, Srbija je srazmerno najviSe stradala.

Rat je uzeo velike ljudske i materijalne Zrtve. Ulazeéi u rat 1914. godi-
ne, Srbija je mobilisala 800.000 ljudi, a od tog broja poginulo je ili u ratu
umrlo 369.818 vojnika. Ukupan broj umrlih i poginulih sa teritorije pred-
ratne Srbije (sa Makedonijom) izneo je po zvani¢nim podacima, 1.247.437
ljudi, tj. 28% od ukupnog broja stanovnistva. Tome treba dodati 114.000
ratnih invalida i 150.000 civilnih lica sa smanjenom radnom sposobnoséu.
Najnovija istraZivanja pokazuju da su gubici stanovni$tva u pojedinim delo-
vima Srbije u toku Prvog svetskog rata iznosili i do 50%. '

Sa okupacijom Srbije njena privreda je potpuno zamrla. Veé¢ za vreme
ratnih operacija stradao je dobar deo ionako malobrojnih industrijskih i
zanatskih preduzeéa, ali je sistematsko pljackanje pocéelo tek za vreme
okupacije, a narocito pri povla¢enju okupacione vojske. Okupator je odneo
masine i alate iz fabrika i zanatskih radionica, ispraznio trgovine, a rudnike
eksploatisao bez ikakve mere i plana. U toku rata privatna preduzeéa po

1 Sergije Dimitrijevi¢, Privredni razvoj Jugoslavije 1918-1941, Beograd 1962. (u daljem
tekstu: S. Dimitrijevié, n. d, ); Milica Milenkovié, Sindikalni pokret u Srbiji 1918-1920,
Beograd 1971. (u daljem tekstu: M. Milenkovié, n. d, ); Isidor Pukovié¢, Rudniéani i Takouvci
u oslobodilaékim ratovima Srbije 1912-1918, Beograd 1995.
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gradovima izgubila su 30% u gradevinama i1 57% u postrojenjima, dok je
drZzavna industrija jo§ viSe stradala. Zanatlije su izgubile polovinu svog
inventara. U sli¢nim razmerama oSteéene su i trgovine. Domaéde bankarstvo
je u toku okupacije bilo potpuno paralisano, jer okupator nije dozvolio rad
nijednom srpskom zavodu. Zelezni¢ki saobraéaj je izgubio vie od polovine
svojih vrednosti. No ipak, u najnepovoljnijem poloZaju se nasla poStansko-
telegrafsko-telefonska sluzba, koja je ostala gotovo bez ikakve opreme.”

Poljoprivreda je bila vise oSteéena od gradske privrede. Za vreme
neprijateljske okupacije proizvodnja je smanjena za 30-40%, ishrana stanov-
niStva svedena na 50% od uobicajene koli¢ine. Rekvizicijom je stoé¢ni fond
smanjen za 70%, a vrednost poljoprivrednog inventara oStedena za 44%.
Prema proceni Narodne banke iz 1919. godine, narodu je u toku rata i za
vreme okupacije u raznim vidovima bilo odneseno oko pet miljjardi dinara
imovine, dok se iz izvestaja o koli¢ini Zigosanih kruna u Srbiji videlo da u toj
pokrajini nije bilo viSe od 600.000.000 kruna i 50.000.000 leva. Kada se
odbije suma koja se nalazila u rukama trgovaca i nezemljoradnika, zemljo-
radnici su u 1919. godini mogli imati jedva oko 50.000.000 kruna kao
naknadu za svu upropa$éenu imovinu. ali kada se ovome doda i stalna
devalvacija krune, postaje jasna slika narodnog siromastva { opSte nemo-
guénosti da se privreda obnovi viastitim naporom.3

Kako su izvori akumulacije srbijanskog kapitala bili unisteni, najpre
se pristupilo utvrdivanju osnovnih principa za isplatu ratne Stete Srbiji.
Jedna od prvih uredaba nove vliade bila je o naknadi Stete prouzrokovane
ratom 1914-1918. Buduéi da je Srbija iSla u red najnerazvijeniji pokrajina u
odnosu na Hrvatsku, Slavoniju, Sloveniju i Vojvodinu, koje nisu imale
srazmerno Srbiji ni ljudske ni materijalne gubitke, to su predstavnici vlasti
Srbije u novoformiranoj drzavi Kraljevini SHS smatrali da imaju pravo na
najpovoljnije uslove u obnavljanju i privrednom razvoju zemlje.

Reparacije su bile za Srbiju na poéetku obnavljanja privrede jedini
izvor preZivljavanja i privrednog obnavljanja, a kasnije i akumulacije. Jugo-
slavija je od Nemadke na ime reparacija do 1927. godine dobila blizu
366.000.000 zlatnih maraka, i to najveéim delom u naturi. Reparacije su
kori$éene poglavito za obnovu Zeleznitke mreZe i voznog parka, za nabavku
postrojenja osteéenoj privatnoj industriji u Srbiji, za nabavku poljoprivred-
nog inventara, za popunjavanje nedostataka budzZetskih investicionih kredita,
a jos viSe za popunjavanje materijalnih rashoda. Medutim, reparacije ni iz
daleka nisu nadoknadile svu pretrpljenu Stetu za vreme rata.

2 Isto; Nikola Vudo,Poljoprivreda Jugoslavije 1918-1940, Beograd 1958. (u daljem tekstu N.
Vuéo, n. d.)

3 Isto; Arhiv Vojnoistorijskog instituta, popisnik 4, k-57-5-1-34 (u daljem tekstu AVII };
Narodna banka 1884-1934, Beograd 1934, 99.

4 N.Vucéo,n.d,str. 9.
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Radi obesteéenja stanovniS$tva koje je pretrpelo $tetu prouzrokovanu
ratom, drZava je od 1922. godine pocela da izdaje obveznice ratne $tete u
nominalnoj vrednosti od 1.000 dinara po komadu sa 2,5% godi$njeg interesa
iamortizacionim rokom od 50 godina. Do kraja 1923. godine je tih obveznica,
prema zvani¢nim podacima, izdato za blizu pet milijardi dinara, a kasnije je
u opticaju bilo i do sedam milijardi dinara. Po$to u pocetku obveznice nisu
kotirane na berzi, imaoci tih papira — mahom seljaci i siromasni slojevi
gradskog stanovnistva o$teéenog za vreme rata, prodavali su ih u bescenje da
bi Sto pre do$li makar i do najmanje gotovine. Obveznice ratne Stete su ubrzo
postale jedno od najunosnijih sredstava $pekulacije u rukama bankara,
politiara i “poslovnih” ljudi predratne Jugoslavije. Cena se kretala uglavnom
manje od 100 dinara za jednu obveznicu od 1.000 dinara nominalne vredno-
sti, a kupovali su ih u velikim koliéinama agenti, najve¢im delom za raéun
beogradskih i zagrebackih bankara. Na taj nadin su ostvarivane ogromne
zarade 5‘.pekulanata.5

Zbog opste dezorganizacije, moratorijuma’i valutne nesredenosti,
zbog nereSenog krunskog pitanja, nov¢ani zavodi nisu mogli otpoceti rad niti
pruZiti potrebne kredite. I dok je Spekulativna trgovina cvetala, proces
obnavljanja proizvodnje je tekao sporo. Obnavljanje proizvodnje je najpre
pocelo u poljoprivredi. Tehni¢ka opremljenost je bila niska, ali obrada zemlje
je bila moguéa ralom i motikom. Kako su mnoga seljacka gazdinstva u
potpunosti upropas$éena u toku rata, bez inventara, stoke i radne snage, to
se proizvodnja odmah posle rata svela na minimum. Veéina je proizvodila
samo za svoje potrebe, tzv. naturalni nadin proizvodnje, a ne robni za trziste.
O zaostalosti poljoprivredne tehnike najbolje svedodi ¢injenica da je 1920.
godine u celoj zemlji na 762.400 plugova dolazilo 347.000 ralica. No ipak,
poljoprivreda je bila osnovna privredna grana. Na selu je Zivelo 86,8%
stanovnistva.®

Osim poljoprivredne proizvodnje, odmah posle Prvog svetskog rata,
pocela se razvijati i zanatska proizvodnja. [ zanatlije su po¢injale samostainu
delatnost sa malim kapitalom, zahvaljujuéi ¢emu je zabeleZen veliki porast
broja zanatskih radnji. Veé u 1920. godini bilo je protokolisano — 1.728
radnji, a u 1921. godini — 3.432 radnje. Za otvaranje jedne zanatske radnje
bile su dovoljne dve-tri hiljade dinara. U proseku za protokolisanje firme nije
bilo potrebno viSe od 200-300 dinara. Ostala sredstva su troSena za nabavku
inventara, alata i potrebnog materijala. lako je tada tehnicki progres veé
zahvatio znatan deo zanatskih preduzeéa u drugim zemljama, za Srbiju je
bilo svojstveno da je dominiralo sitno zanatstvo. Ono je davalo peéat zanatskoj

5  Isto; Mom¢éilo Isié, Poljoprivreda Srbije 1918-1925, Beograd 1995, str. 57 (u daljem tekstu:
M. Isié, n. d, ).

6  S. Dimitrijevié, n. d, str. 8-12; M. Isi¢, n. d, str. 73; Branko Petranovié¢, Mom¢éilo Zeéevié,
Jugoslavija 1918-1984, Zbirka dokumenata, Beograd 1985, str. 251.
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proizvodnji u Srbiji, jer je bilo nesrazmerno brojnije od veéih zanatskih
preduzeca. Zanatlije su se susretale sa mnogobrojnim te§koéama, od kojih
su najveée bile konkurencija industrije i nedostatak obrtnih sredstava.
Pitanje kreditiranja zanatlija je predstavljalo vaZan socijalno-ekonomski
problem, jer su zanatlije kao mali privrednici tesko dolazili do kredita. Usled
nedostatka sredstava i nelojalne konkurencije, u zanatstvu je dolazilo do
éestih ste(“:ajeva.7

Obnavljanje drugih privrednih grana u Srbiji bilo je diktirano u prvom
redu potrebama vojske. Popravka puteva i pruga vriena je zavisno od brzine
prodiranja savezni¢ke vojske prema severu, a i od duZine pruga i njihovog
stepena osteéenja. Prvo je proradila pruga Paraé¢in-Zajecar, na kojoj je prevoz
poceo da se obnavlja 18. novembra 1918. godine. U novembru 1918. godine
dovedena je u upotrebno stanje i Zelezni¢ka pruga Sabac-Loznica. Pruga
Beograd-Ni$-Skoplje, koja predstavlja ki¢mu saobraéaja u Srbiji osposoblje-
na je za rad posle velikih napora krajem jula 1919. godine. Ostale pruge su
za saobraéaj osposobljene uglavnom u prvoj polovini 1919. godine, sem onih
¢ije je konacéno zavrsavanje zavisilo od popravke mostova, na primer pruga
Krusevac-Uzice i Catak-Lajkovac. Pruga Krusevac-UZice je u saobracaj puste-
na tek u oktobru 1919. godine, a Cadak-Lajkovac jo$ kasnije. Radionica za
opravku lokomotiva u Ni$u (jedina u Srbiji) bila je tako temeljno opljackana
krajem rata da je sa izvesnim radom podela tek u novembru 1919. godine.
Beograd je zbog porusenog Savskog mosta i nedovoljnog broja re¢nih lada
ostao tokom 1919. godine bez uredne komunikacije sa severnim krajevima.
Zbog teSkoéa na popravci Savskog mosta, Beograd je povezan sa severnim
delovima zemlje tek u novembru 1919. godine.

Takvo stanje Zelezni¢ke mreZe bilo je daleko od normalnog. Od 136
lokomotiva normalnog i 68 lokomotiva uzanog koloseka, kojima je raspola-
gala Srbija 1914, kraj rata je doc¢ekalo 60, odnosno 14 lokomotiva, aione su
bile dotrajale. Opravke na prugama i mostovima bile su nesolidne i privre-
mene, a 60% pragova je bilo trulo, zbog ¢ega je maksimalna brzina vozova
iznosila 25-30 km/h. Osim toga, saobracdaj je bio vrlo neuredan. Na pruzi
Krusevac-Uzice saobradala su samo po tri mesovita voza nedeljno u jednom
pravcu. Tamo gde su pruge bile delimi¢no popravljene kori$éen je i drumski
saobradaj.

Medutim, uspostavljanje saobraéaja, makar i delimi¢no regulisanog,
imalo je osobitu vaznost za razvoj ostalih privrednih grana i za snabdevanje
stanovni$tva. Odmah posle uspostavljanja saobracaja pocela je proizvodnja
u rudnicima. Otvaranje rudnika i proizvodnje, u prvom redu uglja, bili su

7  Istorijski arhiv Beograda, Fond Radnitke komore 1926-1930, kutija 70 (u daljem tekstu:
IAB, ).

8  AVII, popisnik 3, k-312-43-p-12.

9  Andra Stanié, Nas$ Zeleznié¢ki saobraéaj, “Novi Zivot”, I-1920, str. 242-243.
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takode diktirani potrebama vojske. Radnu snagu za rad u rudnicima obez-
bedivala je komanda demobilizacijom vojnih obveznika, a sredstva su davale
strane kompanije. Zbog finansijske slabosti, domaéi kapitalisti nisu mogli da
pruze potreban kapital za podizanje Zeleznica, otvaranje veéih rudnika i
stvaranje industrijskih preduzeéa ¢iji je proces proizvodnje trazio velika
postrojenja, Sto je ostalo u domenu drzavnog sektora i podmirivano u prvom
redu stranim zajmovima. Tokom 1919. godine, Narodna banka je dala
privredi oko 15.000.000 novih kredita, sto je bilo nedovoljno za obnovu ¢ak
i najmanje oblasti u novoj drzavi.'®

Proces obnavljanja fabrika i fabri¢ke proizvodnje tekao je najsporije.
Veéinu fabri¢kih postrojenja i opreme neprijatelj je odneo ili namerno unistio.
Tako je izvesna oprema fabrike $ecera sa Cukarice nadena u Budimpesti,
dok su mnogi vazni delovi Beogradske elekiriéne centrale demontirani i
razbacani na razne strane. Sakupljanjem odnetih i rasutih delova i njihovim
montiranjem te fabrike su bile delimi¢no osposobljene za proizvodnju, ali tek
u drugoj polovini 1919. godine. Fabrika Secera je otpocela da radi sredinom
novembra iste godine. NeSto ranije su proradile neke fabrike zaostale od
okupatora, koje nisu bile na vreme evakuisane. Monopolska uprava je
pronasla sve masine i kartonazu nemacke fabrike cigareta u Smederevu.
Austrijanci su imali fabriku cigareta u Beogradu, koja je takode zaplenjena
neosteéena i koja je odmah mogla da nastavi sa radom.

Teskoée u obnavljanju privrede dolazile su i otuda Sto se kapital
koristio u prvom redu za trgovinu, a tek onda za obnavljanje preduzeéa i u
veoma retkim slucajevima za podizanje novih. Zbog takve orijentacije poslov-
nih ljudi, neke veée tekstilne fabrike, npr. Fabrika Stofa “Ili¢ i kompanija” u
Leskovcu, Predionica pamuka i tekstilna fabrika u NiSu i Tekstilna fabrika u
Beogradu nisu bile obnovljene ni do kraja 1920. godine, a Fabrika stakla u
Paraéinu je proradila tek u septembru 1921. godine.12

Osim nedostatka kapitala, i sama drZavna inicijativa za obnavljanje
privrede bila je nedovoljna, kao $to je bila nedovoljna i briga drZzave za
snabdevanje stanvoni$tva. Pitanje ishrane i smestaja stanovnistva bili su
akutni privredni problemi posle rata. Vlada i njeni organi nisu ni$ta uéinili
da se imanja ratnih profitera konfiskuju i razdele siromasnim stanovnicima
i Zrtvama rata. Isto tako niSta nije udinjeno da se ublaze te$ki problemi
smestaja, ishrane i snabdevanja stanovnistva i da se izvrsi rekvizicija stanova
i nagomilane i skrivene robe u magacinima ratnih bogataéa.13

10 Narodna Banka, str. 100.
11 [IAB, Fond berze rada, Zapisnici Saveza monopolskih radnika.

12 Izvestaj inspekcije rada Kraljevine SHS u njenom poslovanju u godini 1920, Beograd 1921,
str. 74.

13 Dragoslav Jankovi¢, Dustveni i politicki odnosi u Kraljevstvu Srba Hrvata i Slovenaca,
uodi stvaranja Socijalisti¢ke radnic¢ke partije Jugoslavije (komunista), “Istorija 20. veka”
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Zbog neurednih saobracajnih veza i opste oskudice u Zivotnim namir-
nicama, celokupan trgovacki promet nije mogao biti slobodan. Spoljna
trgovina je bila vezana za dozvole i stajala je pod kontrolom Centralne uprave
za trgovacki promet sa inostranstvom. Ta je ustanova po raznim naredbama
vlade imala za duZnost da sa susednim zemljama zakljutuje ugovore o
trgovackom prometu, da kontroliSe izvoz i da stvara obrac¢une za uvezenu
robu. Unutradnja trgovina takode nije bila slobodna. Celokupno snabdevanje
gradanstva Zivotnim namirnicama vrsile su “centrale za ishranu”, to jest
trgovaCke ustanove a njih su vodile drzavne ili samoupravne vlasti. Odmah
posle ujedinjenja svaka administrativna oblast je imala svoju centralu, ali
njihov rad na snabdevanju gradanstva nije koordinisala niti rukovodila neka
vrhovna institucija. DeSavalo se stoga da su pojedini krajevi zemlje imali
hrane u izobilju, a drugi potpuno oskudevali.

U februaru 1919. godine donet je Ukaz o uvodenju slobodne unut-
rasSnje trgovine, koji je imao za cilj da se obezbedi bolje snabdevanje stanov-
nisStva opustosSenih krajeva potrebnim proizvodima, ali nije doneo Zeljeni
efekat. Naprotiv, naglo je procvetala $pekulativna trgovina. Prehrambeni
proizvodi nisu prodavani u zemlji, veé su krijuméareni u Madarsku i Austriju,
gde su zarade bile mnogo vece. Ministarstvo ishrane i obnove zemlje je vise
puta pokusavalo da preko organa vlasti spredi tu pojavu. 14

Medutim, i oni koji su bili duzni da kontrolisu izvoz, bili su potkup-
Jjivani i pomagali su da se krijumdari uspesno prebace preko granice. U
novembru 1919. godine donet je Zakon o slobodnoj trgovini i van granica
zemlje. No i tada je bilo raznih zloupotreba sa izvoZenjem robe koja nije bila
namenjena izvozu. Bilo je i $vercovanja drZave i uz njeno preéutno odobrava-
nje. Iz izve$taja Ministarstva finansija, podnetog Privremenom narodnom
predstavni$tvu 24. marta 1920. godine vidi se da je Centralna uprava samo
preko beogradske finansijske uprave izvezla artikle za koje nije bila placena
carina u iznosu od preko 15.000.000 dinara.'®

Kao jedna od najveéih prepreka u radu na obnovi zemlje bila je
raznolikost u novéanim sredstvima koja su posle oslobodenja cirkulisala u
pojedinim delovima novostvorene drzave. Na drZavnoj teritoriji Kraljevine
SHS cirkulisale su razne nov¢anice: dinarske, austrijske krune, crnogorski
perperi, bugarski levi i nemacke marke. Od svih tih moneta najvie je bilo
austrijskih kruna; one su u Becu i Pesti Stampane i ubacivane na teritoriju
Jugoslavije, usled ¢ega se njihovo povlacenje postavljalo kao neodloZan
drzavni problem. U prvo vreme vladala je potpuna neizvesnost u pogledu
njihove vrednosti, a ta okolnost je nepovoljno uticala kako na proizvodace

- Zbornik radova, br. 1, Beograd 1959, str. 73.
14 M. Milenkovi¢, n. d, str. 21.

15 Stenografske bele$ke Privremenog narodnog predstavnistva Kraljevstva SHS, Zagreb 1921,
4, str. 407.
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tako i na potrosace. Tek kada je regulisan odnos izmedu Narodne banke i
drzave (januar 1920) i njene kompetencije prosirene na teritoriju cele Kralje-
vine SHS, moglo se pristupiti regulisanju valutnog pitanja. Krajem 1921.
godine, izvrSena je potpuna unifikacija novca zamenom kruna za dinarske
novcanice, u odnosu 4 krune za 1 dinar, posle ¢ega je kruna definitivino
povucena iz opticaja. Koli¢ina dinarskih novéanica znatno se povecala, ali se
smanjio procenat pokri¢a nov¢anica kod Narodne banke, doslo je do slablje-
nja vrednosti dinara, $to je dovelo do nagle inflacije.'®

Uvodenjem jedinstvene valute, brzim bogaéenjem preduzetnika i
predstavnika vlasti u Spekulantskim poslovima stvoren je odreden kapital, a
stalni pad vrednosti dinara uslovio je brZe industrijske plasmane. Godine
1921. poveéana je carinska zastita za industrijske proizvode, ¢ime je stimu-
lisana domada industrija. Specijalno mesto u toj politici zauzima reSenje
ministarskog saveta od 22. 9. 1920. godine, po kome je predvideno da
industrijska preduzeéa mogu da uvoze bez carine kompletne industrijske
instalacije i maSine, druga sredstva za proizvodnju i materijal koji se ne
proizvodi u zemlji ili proizvodi u nedovoljnim koli¢inama.'”

Industrija 1 zanatstvo Srbije su uzivali i povlastice iz ¢l. 140 Zakona
o radnjama, po kome je pri nabavkama za drZavu, okruge, srezove ili opStine
usvajana ponuda prvenstveno domacih proizvodaca (zanatlijskih zadruga, pa
zatim domacih zanatlija, industrijalaca i trgovaca) iako su njihove cene za
5-10% bile veée od najnizih ponuda stranih proizvodaéa po urac¢unatoj carini
i transportu. U inostranstvu su se mogle poruciti samo one koli¢ine doti¢nih
artikala koje se u zemlji nisu mogle u odredenom roku izraditi.!

Zahvaljujuéi svim navedenim povlasticama domacoj industriji, u Sr-
biji je beleZen porast industrijskog razvitka. Rastuée potrebe za industrijs-
kom opremom i potreba njenog brzog i jeftinog pribavljanja dovele su do
uvoza starih i rashodovanih masina iz industrijskih zemalja Srednje Evrope.
Velika potro$nja industrijske robe i monopolisticki poloZaj proizvodaca
omogucavali su u to vreme ostvarenje visokih profita nezavisno od racional-
nosti proizvodnje. U Srbiji su se razvijale prvestveno one industrijske grane,
koje su nalazile sirovinsko i potroSacko podruéje u zemlji, u prvom redu,
mlinska, prehrambena i tekstilna industrija. Delimi¢no, neke industrijske
grane su radile i za izvoz, prvestveno proizvodnja mesa, brasna i pekmeza.
Sem toga u izvozu su uéestvovale rudarska i drvna industrija.

16 Narodna banka, str. 97, 103, 135.

17 Smiljana Burovié, DrZavna intervencija u industriji Jugoslavije 1918-1941, Beograd 1986,
str. 80.

18 Navedena odredba Zakona o radnjama proSirena je na celu zemlju tek finansijskim
zakonom za 1927.1 1928. godinu, Zakon o radnjama, Beograd 1910, str. 74; S. Dimitrijevi¢,
n. d, str. 12.
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Vlasnici kapitala kako pojedinci tako i banke bili su zainteresovani da
zbog stalnog porasta cena novac ulazu u industrijska preduzeéa, u zgrade,
masine, placeve i druga materijalna dobra. Vrednost tih dobara stalno je
rasla, a to je znadilo da je novac uloZen u njih mogao samo da bude uveéan,
ada bi njegova kupovna moc¢, pod uslovom da ostane slobodan, sigurno opala.
Takvo ponaSanje preduzetnika imalo je svoju trzi$nu logiku i dovodilo je
samo delimi¢no do razvoja proizvodnih snaga, jer je ulaganjem u nepokret-
nosti najveéi deo bankarskog kapitala bio trajno ili privremeno umrtvljen.
Ulaganja u industrijska preduzeéa jedino su davala efekte. Medutim, poka-
zalo se da su velike investicije sa malo sopstvenih sredstava dovodile do
stecaja. Tako je Srbija pri samom obnavljanju privrede u nastojanju da se
§to pre nadoknadi izgubljeno bila suoéena sa posledicama zakasnelog priv-
rednog razvoja.

Summary

Recovery of Economic Life in Serbia After World War I

The First World War has left disastrous consequences on the development of
Serbia. War has taken enormous human and material toll. Since sources of accumu-
lation of Serbian capital were destroyed, at the beginning of restoration of economic
life in Serbia reparations were the only source of economic recovery, and even survival
in general.
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